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. iPolska gospodarka ma sie dobrze, a wraz z nia
powinien zyskiwac¢ takze rynek fmansowy uwazaja eksperci Templeton Asset Management

Poland TFI SA. Zaznaczaja jednak, ze przy inwestowaniu w akcje potrzebna jest cierpliwosc,
dlugoterminowy horyzont oraz staranna selekcja spolek. Jesli nie nastapi gwaltowne
tapniecie w Chinach, to perspektywy dla polskiej gospodarki i sektora ustug finansowych
beda korzystne.

- Polska gospodarka rosnie nieprzerwanie od paru lat i uwazamy, ze ten trend bedzie kontynuowany.
PKB wzrasta ponad 3 proc. rocznie. Obserwujemy rowniez bardzo dobre dane dotyczqce konsumpgji,
ktore sq wspierane poprzez bardzo mocny rynek pracy - méwi agencji informacyjnej Newseria
Krzysztof Musialik, cztonek zarzadu Templeton Asset Management Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA. - Spada bezrobocie, rosng ptace, to wszystko powoduje, ze ludzie czujq sie
bogatsi, wydajq wiecej, réwniez na produkty finansowe, ubezpieczeniowe oraz na produkty funduszy
inwestycyjnych. Zatem myslimy pozytywnie zaréowno o gospodarce, jak i o sektorze ustug
finansowych.

PKB w ubiegtym roku wzrést o 3,6 proc., stopa bezrobocia oscyluje wokot 10 proc. (dwa lata temu
byto to 14 proc.), a konsumpcja napedza wzrost gospodarczy. Dzieki wzrostowi Sredniej ptacy przy
jednoczesnej deflacji konsumenci maja do dyspozycji wieksze Srodki. Spadajace indeksy
warszawskiej gietdy i bardzo niskie oprocentowania depozytéw zniechecaja jednak do oszczedzania.
Krzysztof Musialik wierzy jednak, ze na gietdzie mozna zarobic.

- Inwestor lokujqcy pienigdze w akcje powinien pomysle¢ o dluzszym terminie swojej inwestycji. To
jest nasze podejscie fundamentalne, w ktore gteboko wierzymy, a takze w bardzo dobrg selekcje
spotek - podkresla Musialik. - Uwazamy, ze w kazdym sektorze mozna znalez¢ atrakcyjne spotki,
tylko trzeba wiedziec, jak je wyselekcjonowac i bardzo wazne jest to dtugoterminowe podejscie.

Cho¢ WIG20 w ubiegtym roku stracit niemal 20 proc., to byly spdiki i sektory, ktore daly inwestorom
zarobi¢. Indeks WIG-Ukraina uroést o 56 proc., indeks spétek chemicznych poszedt w gore o prawie
45 proc., a budowlanych - o niemal 39 proc.

- Ten rynek nie moze sie rozwija¢ w oderwaniu od gospodarki jako catosci. Jesli wierzymy
w gospodarke polskq, a mysle, Zze Polacy wierzq, to ten rynek ma szanse wzrostu co najmniej w takim
tempie jak cata gospodarka - przekonuje cztonek zarzadu Templeton Asset Management Poland TFI.

Jego zdaniem polska gospodarka i rynkiem mogiby zachwiaé jedynie powazny kryzys w Chinach,
ktore w ubieglym roku sprawily inwestorom przykra niespodzianke, gdy indeks gietdy w Hongkongu
miedzy poczatkiem maja a koncem sierpnia stracit 1/4 swojej wartosci, zas indeks w Szanghaju spadt
od czerwca do wrzesnia o 2/5. Wzrost gospodarczy w Panstwie Srodka wynidst tylko 6,9 proc. i byt
najnizszy od cwieréwiecza.

- Jest wiele probleméw zgromadzonych w gospodarce chirnskiej. Uwazamy jednak, ze administracja



rzqdowa w Chinach powoli rozwiqzuje te problemy, przestawiajqgc gospodarke chinskgq
i wprowadzajqc reformy, ktdre jqg unowoczesniajq, uelastyczniajq. To wszystko spowoduje, zZe
nie bedzie twardego lgdowania, co oczywiscie, gdyby do tego doszto, bytoby bardzo negatywne
dla Polski.

Polsce powinien takze wedlug niego dopomoc plan ministra Mateusza Morawieckiego, ktérego
szczegdly powinny zostaé¢ przedstawione do jesieni tego roku. Plan na rzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju ma stymulowa¢ rozwdj gospodarczy kraju w ramach pieciu filarow: reindustrializacji,
rozwoju innowacyjnych firm, kapitatu, ekspansji zagranicznej oraz zréwnowazonego rozwoju
spotecznego i regionalnego. Na realizacje planu przeznaczone zostanie tacznie 760 mld zi, zaréwno
ze srodkow krajowych, jak i unijnych.

Zrédto: www.newseria.pl
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