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Stycznlowy odczyt indeksu PMI dla polskiego
przemystu potw1erdzﬂ ze doswiadczamy wyraznego ozywienia gospodarczego. Niestety to

zbyt malo, zeby odwrdci¢ niekorzystny wplyw na zlotego ucieczki inwestorow z rynkow
wschodzacych.

Poczatek roku przynosi wyrazne ozywienie w polskim sektorze przemystowym, wynika
z opublikowanego dzi§ rano indeksu PMI (Purchasing Managers Index) dla tego segmentu
gospodarki. W styczniu wzrést on do 55,4 pkt. z 53,2 pkt. miesigc wczesniej. Dane nie tylko okazaly
sie zauwazalnie lepsze od rynkowego konsensusu (54 pkt.), ale tez byl to najlepszy odczyt od
stycznia 2011 roku. Tym samym potwierdzaja one, nieco ostatnio nadwatlong, teze o silnym
ozywieniu gospodarczym w srodowisku niskiej inflacji i rekordowo niskich stép procentowych
w Polsce. To kaze z optymizmem czekaé¢ na wyniki polskiej gospodarki w kolejnych miesiacach.
Szczegdlnie, ze najwiekszy partner handlowy Polski, czyli Niemcy, rozwijaja sie réwnie mocno
i szybko.

Styczniowy skok przemystowego indeksu PMI pozwala nie tylko optymistycznie ocenic¢ sytuacje
gospodarcza, ale sklania tez do postawienia tezy, ze obecny strach o perspektywy rynkow
wschodzacych, wcale nie musi juz przetozy¢ sie na bardzo silna wyprzedaz polskiej waluty. Do
takowej mogtoby dojs¢ tylko wéwczas, gdy na rynkach rozegra sie prawdziwy dramat. Jednak nawet
wtedy deprecjacja ztotego powinna mie¢ charakter przejsciowy i polska waluta szybko odrobi
wiekszo$¢ start.
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