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Bitcoin dos¢ odporny na zawirowania
gospodarcze wywolane pandemia

Rynek walut wirtualnych wykazal sie wzgledna stabilnoscia w trudnym - réwniez dla
gospodarki - czasie pandemii wirusa SARS-CoV-2. Jest to kolejny dowod na to, ze
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kryptowaluty mozna traktowa¢ jako dojrzaly i pelnoprawny instrument finansowy -
przekonuja naukowcy z Instytutu Fizyki Jadrowej PAN.

O ustaleniach naukowcéw z Instytutu Fizyki Jadrowej PAN, ktorzy od wielu lat zajmujaca sie
modelowaniem i opisem teoretycznym rynkow finansowych, poinformowat Instytut w przestanej PAP
informacji prasowej.

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 w bardzo istotny sposob odcisneta pietno na Swiatowej
gospodarce. Z tego wzgledu miata niebagatelny wplyw na zachowanie wszystkich instrumentéw
finansowych, w tym kryptowalut.

Pierwsza kryptowaluta o nazwie bitcoin pojawita sie w 2008 roku u szczytu swiatowego kryzysu
finansowego. W zamysle swych twdércéw miata zapewni¢ narzedzie do przeprowadzania transakcji za
posrednictwem Internetu bez udziatu centralnej jednostki zarzadzajacej emisja pieniadza. Z tej
perspektywy waluty wirtualne mozna traktowac jako niezalezny instrument finansowy, gdyz nie
opiera sie na zaufaniu wzgledem emitenta centralnego. Czy jednak rynek kryptowalut speinit
poktadane w nim nadzieje? Jak zareagowatl na sytuacje wywotana pojawieniem sie warunkéw
kryzysowych? A takze - czy kryptowaluty osiagnely juz dojrzatos¢ i stabilnosé, jakiej wymaga sie od
pelnoprawnego instrumentu finansowego?

Wydarzenia zwiazane z wybuchem i rozwojem epidemii COVID-19 stanowity Swietna okazje do
poszukiwania odpowiedzi na te pytania. Dlatego tez grupa naukowcow z IF] PAN w Krakowie
pracujacych pod kierunkiem prof. Stanistawa Drozdza, postanowita zbada¢ zachowanie rynku
kryptowalut w odpowiedzi na sytuacje ekonomiczna wywotana pandemia.

~Nasze wczesniejsze iloSciowe analizy réznych charakterystyk ztozonosci rynku kryptowalut
i specyfiki jego korelacji z bardziej tradycyjnymi rynkami swiata, takimi jak rynki akcji, walut czy
towardw, pokazaly, ze rynek ten w tym sensie stat sie w zasadzie od nich nieodrdznialny i niezalezny.
Tym niemniej w obliczu nadchodzacej pandemii powaznie braliSmy pod uwage mozliwos¢, ze czegos
takiego jak bitcoin inwestorzy zaczna sie pozbywaé¢ w pierwszej kolejnosci. Przez swoja wirtualnosc
kryptowaluty sa jednak ciagle postrzegane przez wiekszos$¢ potencjalnych uczestnikdéw rynku jako
twory zdecydowanie osobliwe. W kryzysowych momentach, podczas gwattownych zawirowan
ekonomicznych i politycznych, ludzie uciekaja w srodki finansowe, ktére uwazajq za pewniejsze.
Tymczasem z naszych zestawien wynikato, ze solidne instrumenty odnotowywatly spadki w tych
najbardziej krytycznych momentach, natomiast kryptowaluty zachowywaly sie znacznie stabilniej” -
moéwi prof. Drozdz, cytowany w prasowym komunikacie.

W pierwszej fazie pandemii, kiedy jeszcze nie byto wiadomo, jak cala sytuacja sie rozwinie, nastapita
ucieczka z ryzykownych instrumentéw finansowych do bitcoina - ttumacza naukowcy. Wystapita
dodatnia korelacja bitcoina z instrumentami finansowymi uwazanymi za bezpieczne, takimi jak frank
szwajcarski, jen, ztoto i srebro. Potem nastapit dalszy wzrost liczby zakazen na calym swiecie
i stowarzyszone z nimi gwattowne spadki na swiatowych gietdach - szczegodlnie w USA -
powodowane totalna wyprzedaza wszystkich aktywéw, tacznie z bitcoinem. Inwestorzy uciekali do
gotowki, gtéwnie do jena i dolara. W tym okresie bitcoin nieco utracit status bezpiecznej przystani,
ale taka sama sytuacja dotyczyta tez ztota i srebra. Mimo to zachowat sie jak catkowicie normalny,
tradycyjny, solidny instrument finansowy - pisza badacze.

Jednak szczegolnie interesujace jest skorelowanie bitcoina (BTC) i ethereum (ETH) z tradycyjnymi
instrumentami finansowymi w trakcie wzrostéw na Swiatowych gietdach, zwiazanych ze
spowolnieniem epidemii podczas lata 2020.



sJest to bardzo ciekawy efekt, poniewaz przed pandemia takie korelacje nie wystepowaty. Ponadto
utrzymuja sie one w dalszym ciagu na istotnym poziomie. To moze by¢ dowodem, ze bitcoin stat sie
pelnoprawnym elementem rynku finansowego. Mozna powiedzie¢, ze pandemia COVID-19
pozytywnie zweryfikowata kryptowaluty. Okazato sie, ze inwestorzy nie przestraszyli sie bitcoina,
a nawet wiecej - wiaczyli go swoich portfeli inwestycyjnych” - opisuje wnioski ptynace z badan
krakowskiej grupy dr Marcin Watorek.

W swoich badaniach naukowcy z Krakowa skupili sie na dynamicznych i strukturalnych
wlasciwosciach rynku kryptowalut. Przeanalizowali dane przedstawiajace kursy wymiany 129 walut
wirtualnych na platformie Binance. Analiza sktadata sie z trzech czesci, z ktérych kazda miata na
celu zbadanie innego aspektu struktury rynku.

»PodeszliSmy do tematu z trzech perspektyw: dynamiki kurséw wymiany kryptowaluty na inne
waluty wirtualne i fiducjarne, sprzegania i rozprzegania walut wirtualnych i tradycyjnych aktywéw
oraz wewnetrznej struktury rynku kryptowalut. DokonaliSmy tego w oparciu o dane z przedziatu
czasowego od stycznia 2019 do czerwca 2020. Okres ten obejmuje szczegdlny czas pandemii
COVID-19; dlatego zwrociliSmy szczegolna uwage na to wydarzenie i zbadaliSmy, jak silny byl jego
wplyw na strukture i dynamike rynku. Poza tym analizowane dane obejmuja kilka innych znaczacych
wydarzen, takich jak faza podwdjnej hossy i bessy w 2019 roku” - wyjasnia metodyke prac dr hab.
Jarostaw Kwapien, cztonek zespotu.

Analiza wzajemnych korelacji miedzy rynkiem kryptowalut reprezentowanym przez kurs wymiany
BTC/USD i ETH/USD a rynkami tradycyjnymi gtéwnych walut fiducjarnych, najwazniejszych towaréw
(takich jak ropa naftowa i zloto) oraz amerykanskich indekséw gieldowych doprowadzita do wniosku,
ze rynek walut wirtualnych byt niezalezny od pozostatych rynkéw przez calty rok 2019. Ulegt jednak
tymczasowej korelacji z tymi rynkami podczas kilku wydarzen w pierwszej potowie 2020 roku, jak na
przyktad w styczniu, kiedy zgtoszono pierwszy przypadek COVID-19 w Stanach Zjednoczonych,
w marcu podczas wybuchu pandemii oraz od maja do lipca 2020 roku podczas drugiej fali pandemii.
W pierwszym przypadku bitcoin wykazywat antykorelacje z gtéwnymi indeksami gietdowymi, takimi
jak S&P500 i Nasdaql00, ale w drugim i trzecim przypadku analogiczne korelacje byly dodatnie.
Dodatnie byly wtedy réwniez korelacje miedzy bitcoinem a kilkoma walutami fiducjarnymi i rynkiem
towardw.

"Najbardziej znaczacy wynik naszych analiz dynamiki rynkéw finansowych $wiata w okresie
pandemii COVID-19 jest taki, ze to rynek kryptowalut, a szczegolnie bitcoin, okazal sie jednym
z najbardziej odpornych na uleganie zawirowaniom, jakich w tym okresie wszystkie Swiatowe rynki
doswiadczatly. Ta obserwacja jest w zgodzie i uzupetlnia nasze wczesniej publikowane wyniki
odnosnie stabilnosci i dojrzatosci, do jakiej rynek kryptowalut sie zblizat w ciagu ostatnich 2-3 lat.
Okres COVID-19 zdaje sie w pelni potwierdzaé te wczesniejsze sygnaly” - podsumowuje prace
zespotu prof. Drozdz
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Najlepszy studencki projekt robotyczny
zostanie sfinansowany

Studenci z Rzeszowa maja szanse na zrealizowanie pomyst.
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Siec¢, ktora odpowiada za chorobe Parkinsona

Sie¢ mézgowa SCAN, ktéra taczy myslenie z ruchem,.
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Smartfon szkodzi rozwojowi dziecka

Psycholog w Dniu Bezpiecznego Internetu.
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Polscy naukowcy opisali najmniejsze znane
genomy bakteryjne

Poinformowali badacze na lamach ,Nature Communications”.
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ak nauke przetwarzac na biznes?

Pracami Rady pokieruje minister finanséw i gospodarki Andrzej Domanski.
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Ciaza i urlopv dla rodzicow a grant
badawcze

Instytucje tlumacza zasady przedtuzania uméw.
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Nadcisnienie bialego fartucha

Im dziecko mtodsze, tym czesciej zdarza sie u niego ono.
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Wplyw ojca na zdrowie dziecka jest wiekszy,
niz podejrzewano

Wynika z najnowszych badan publikowanych przez ,Health Psychology”.
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