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Wiecej firm bedzie szuka¢ wsparcia funduszy.
Szczegolnie w handlu i sektorze FMCG

<
l""g-"thaniem zarzadzajacych, w roku 2013, wiecej firm bedzie szukalo wsparcia
funduszy. Podstawowa przyczyna jest utrzymujaca sie od kilku lat niska dostepnosc¢
kapitalu (szczegolnie kredytow bankowych). Istotnym powodem jest jednak rowniez
know-how dostarczane przez fundusz, a wiec znajomos¢ danego rynku i relacje biznesowe,
ktore moga bardzo pomoéc kazdemu przedsiebiorcy.

Trudne czasy to jednoczes$nie okazja do korzystnych zakupdéw - uwazaja zarzadzajacy funduszami.
W 2012 roku fundusze private equity skupialy sie gldéwnie na zwiekszaniu wartosci spotek, w ktore
zainwestowaly. Teraz otwieraja sie na inwestoréw indywidualnych, ktérzy do tej pory mieli
marginalny udziat w tym rynku.
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- Niepewnos$¢ panujaca na gieldzie, problem z pozyskaniem finansowania dtuznego, spowolnienie
gospodarcze, ktore przetozy sie na nizsze wyceny spotek. Tradycyjnie skorzystaja na tym gtownie
inwestorzy zagraniczni, ktorzy dostarczaja ponad 90 procent kapitatu funduszom inwestujacym na
polskim rynku - mowi Konrad Grabowski, zarzadzajacy portfelem Private Equity w Wealth Solutions.
Gdzie zarzadzajacy beda szukaé zyskow?

- Oczekuje zwiekszenia udziatu transakcji zwiazanych z restrukturyzacja bizneséw. Z drugiej strony,
wraz z dynamicznym rozwojem ekosystemu wokdt inwestycji typu venture capital i coraz lepszym
przygotowaniem projektéw, powinni§my zaobserwowa¢ wzmozona aktywno$¢ inwestycyjna wokot
bizneséw bedacych we wczesnej fazie rozwoju - moéwi Przemystaw Danowski, dyrektor inwestycyjny
z Warsaw Equity Group.

- Szanse na osiagniecie zadowalajacej stopy zwrotu widzimy w inwestycjach w mniejsze spotki
operujace w niszach rynkowych, gdzie poprzez procesy restrukturyzacji i inwestycji w moce
produkcyjne mozna uzyska¢ wzrosty zaréwno przychodoéow, jak i rentownosci umozliwiajace
uzyskanie wysokich stdp zwrotu - dodaje Adam Chetchowski z Capital Partners. Jednak nie tylko te
rynki moga by¢ interesujace dla funduszy w obecnym roku.

- Stawiamy na inwestycje w sektor dobr konsumpcyjnych i handlu, branze zwigzane z ochrona
zdrowia i Srodowiska, a takze biznesy technologiczne - dodaje Danowski.

Obecny rok zacheca¢ moze zarzadzajacych do bardziej aktywnej polityki inwestycyjnej, co znajduje
réwniez odbicie w ich tegorocznych planach. - JesteSmy bardzo ciekawi co przyniesie 2013 r.
Zamierzamy skoncentrowac sie na kontynuowaniu naszej dotychczasowej dziatalnosci, przeznaczajac
na inwestycje kwote ok. 10 mln zt. Bedziemy réwniez poszukiwa¢ mozliwosci wyjs¢ z kilku inwestycji
oraz znalezienia kolejnych rund finansowania, dla naszych najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie
spotek - méwi Maciej Hazubski, prezes 1Q Partners. Jednak nie tylko fundusze przygotuja sie na
tegoroczne inwestycje. Inwestycje typu private equity oraz venture capital otwieraja sie bowiem
obecnie na inwestoréw indywidualnych, ktérzy do tej pory mieli marginalny udziat w tym rynku.
Mozliwo$¢ wejscia na ten rynek stworzyla spotka Wealth Solutions, specjalizujaca sie w oferowaniu
inwestycji alternatywnych.

- Mamy $wiadomos¢, ze rok 2013 bedzie szczegodlnie dobrym okresem na rozpoczynanie inwestycji
typu private equity. Dlatego postanowiliSmy utworzy¢ grupe sktadajaca sie z inwestorow
indywidualnych. Zgromadzony w ten sposob kapital zamierzamy ulokowa¢ w wybrane projekty
naszych partneréw - méwi Grabowski. Sa nimi: IQ Partners, Warsaw Equity Group, Capital Partners,
Total FIZ oraz Xevin Investments.

W ubieglym roku fundusze private equity skupialy sie gtownie na zwiekszaniu wartosci spotek,
w ktore zainwestowaly. Nie brakowato jednak ciekawych zakupow i udanych wyjs$¢ z inwestycji.

- Duza niepewnos¢ na swiatowych rynkach finansowych i ograniczony dostep do finansowania
dtuznego ograniczyly liczbe nowych inwestycji dokonywanych przez fundusze. Zarzadzajacy potozyli
wiekszy nacisk na wspoélprace ze spotkami portfelowymi na poziomie operacyjnym, dbajac tym
samym o podstawy do wzrostu ich wartosci w przysztosci - mowi Przemystaw Danowski z Warsaw
Equity Group.

Na rynku nie brakowato jednak duzych, ciekawych transakcji, a caly rok mozna uzna¢ za udany (jak
chociazby przejecie Eko Holding przez fundusz Advent, czy sprzedaz Grupy Lux Med przez fundusz
Mid Europa Partners miedzynarodowej grupie Bupa).



- Aktywnos¢ inwestycyjna funduszy PE/VC w 2012 r. byta zblizona w Polsce do tej z roku 2011. To
niezle, jesli wezmiemy pod uwage ogolna sytuacje w gospodarce - dodaje Danowski. Na oficjalne
dane EVCA jeszcze trzeba poczekac, ale pod wzgledem pozyskiwania srodkéw, zeszly rok mozna
uzna¢ za podobny do 2011, w ktéorym zebrano w Polsce tacznie na potrzeby funduszy PV/VC 442,6
mln euro. Wynik ten stanowit wzrost wzgledem 2010 r. o0 42 proc.

- Ubiegty rok byt czasem przygotowania na kolejne lata, kiedy to pojawia sie wyjscia z inwestycji
i zwiekszymy liczbe nowych projektéw, w ktore bedziemy sie angazowac - mowi Maciej Hazubski,
prezes IQ Partners.
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