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Swiatowa gospodarka nadal rosnie
w umlarkowanym tempie. Kryzys w strefie euro trwa juz ponad szes¢ kwartaléow. Takze

gospodarka USA rozwija sie w tempie mniej niz przecietnym - to wnioski z raportu , Global
Economic Outlook. Q3 2013”, przygotowanego przez Deloitte.

W strefie euro poprawila sie kondycja rynkow finansowych. W duzej mierze byto to mozliwe dzieki
zaangazowaniu Europejskiego Banku Centralnego. Pojawiajacy sie optymizm odzwierciedlaja takze
ostatnie wskazniki, jak np. opublikowany na poczatku sierpnia br. przez Markit Economics wskaznik
PMI (Purchasing Managers’ Indexes), ktory wynidst ponad 50 punktdéw, co oznacza ozywienie
w gospodarce. Jednak zdaniem analitykéw Deloitte, Europa nadal pozostaje w recesji.

- Wszystkie podjete dzialania nie przeniosty sie na poprawe w realnej gospodarce. Rzady krajow
unijnych, zblizajac sie niebezpiecznie do limitu deficytu zadtuzenia, nie maja juz dodatkowych
mozliwosci zwiekszenia wydatkéw - tlumaczy dr Alexander Boersch, ekspert, Deloitte Research,
Niemcy.

Gospodarka Eurolandu w duzym stopniu uzaleznita sie od eksportu, co jest w tej chwili wlasciwie
jedynym realnym czynnikiem, ktéry poprawia unijne wyniki. Wyraznie pokazuja to liczby. Wedtug
Eurostatu eksport strefy euro rést srednio o 7,9 proc. miedzy 2010 a 2013 rokiem. Wedtug danych
Komisji Europejskiej bilans handlowy UE wyniesie w tym roku 196 mld euro. Jest to zastuga gtéwnie
eksportu poza Unie Europejska, przede wszystkim do krajéw BRIC. Po kryzysie finansowym w roku
2008 jego wartos¢ wlasnie do tych panstw rosnie wiecej niz 20 proc. rocznie. Jednak wedtug Deloitte
krajem, ktéry najbardziej korzysta na tej wymianie sa Niemcy, ktéore w 2016 roku do Chin beda
eksportowac wiecej niz do USA.

- Strefa euro jako catosé musi wzmocni¢ swoja wymiane handlowa z krajami BRIC, ale do tego
potrzebna jest konkurencja cenowa wewnatrz UE. Poza tym Unia musi znaleZ¢ inne Zrodia popytu,
aby zapewnic¢ sobie zrownowazony, trwaly wzrost. Powinny to by¢ m.in. nowe inwestycje” - thumaczy
Alexander Boersch.

Takim czynnikiem nie ma szans stac sie na razie konsumpcja prywatna, ktéra chociaz stanowi 70
proc. sredniego PKB krajow strefy euro, to w ostatnim czasie nie ros$nie. Europejscy konsumenci sa
nadal zbyt zadluzeni, by odegrac¢ znaczaca role na drodze do ozywienia gospodarczego. Dotyczy to
szczegolnie mieszkancéw Wtoch czy Hiszpanii, w mniejszym stopniu za$ Niemcéw czy Francuzow.

Wiele jednak wskazuje na to, ze znajdujaca sie poza strefa euro Wielka Brytania prawdopodobnie
wychodzi na prosta. Agresywna polityka pieniezna spowodowata wzrost zamoznosci jej obywateli,
podsycita wydatki konsumpcyjne i sprawita, ze wprowadzono na rynku lepsze warunki kredytowe.
Jednoczesnie jednak brytyjska gospodarka musi zmagac¢ sie z powaznymi przeciwnosciami, takimi jak
globalne ostabienie, surowy rezim podatkowy i niestabilno$¢ swiatowego rynku finansowego.

Takze wzrost gospodarczy w USA nie jest taki, jak oczekiwano. W pierwszym kwartale tego roku



odnotowano 1,8 proc. wzrost PKB, zamiast spodziewanych 2,4 proc.

- Najblizsze miesigce nie przyniosa raczej oczekiwanych zmian, bo gospodarka musi sie przyzwyczaié
do nowych wyzszych stawek podatkowych oraz cie¢ wydatkow federalnych - wyjasnia dr Patricia
Buckley, Dyrektor, Deloitte Research, USA. Niestabilno$¢ na rynkach wywotaty takze publiczne
uwagi Bena Bernanke’a, szefa Rezerwy Federalnej (FED) odnosnie mozliwych kierunkéw rozwoju
polityki pieniezne;j.

Biorac pod uwage, ze gospodarka europejska, a takze amerykanska w duzym stopniu zaleza od
rynkéw wschodzacych i krajow azjatyckich nie dziwi fakt, ze w ciagu ostatniego kwartatu to Azja
wysuneta sie na pierwszy plan wiadomosci ekonomicznych. Ktopoty chinskiego i wahania
japonskiego systemu finansowego w ostatnich miesiacach trafialy na pierwsze strony swiatowych
gazet. Nowa struktura systemu bankowego w Chinach spowodowata, ze szybko rozwinat sie tam
system bankowosci rownolegtej, czyli parabankéw. Dodatkowo takze, gospodarka chinska znacznie
zwolnita, mimo wciaz imponujacego wzrostu PKB wynoszacego 7,7 proc. Jednak wskaznik PMI
(Purchasing Managers’ Indexes) w chinskim przemysle spadt w czerwcu br. do 48,2 punktéw, a to
oznacza pogarszajaca sie sytuacje gospodarcza. Pozytywna informacja jest to, ze indeks ten
w ustugach utrzymuje sie wciaz powyzej 51 punktow.

Autorzy raportu Deloitte chwala za to nowa polityke ekonomiczna Japonii znana pod nazwa
Abenomics. Gospodarka tego kraju pod jej wpltywem wydaje sie lepiej funkcjonowac. Za to z nowymi
problemami zaczyna sie borykac¢ gospodarka indyjska. Wsréd tych wyzwan nalezy wymieni¢ wysoka
stope inflacji, powazny deficyt w budzecie, duzy deficyt zewnetrzny i odptyw kapitatu obserwowany
w konsekwencji dziatan Rezerwy Federalnej Standéw Zjednoczonych. To z kolei przyczynito sie do
spadku wartosci indyjskiej waluty, co zaognito inflacje i utrudnito bankowi centralnemu mozliwos¢
ztagodzenia swojej polityki.

Opracowanie ,Global Economy Outlook. Q3 2013” analizuje sytuacje takze w pozostatych krajach
BRIC. Gléwnym atutem i sita gospodarki Rosji jest sektor konsumencki. Rosnace wynagrodzenia
i otwartos¢ konsumentoéw na kredyty oraz pozyczki napedzaja wzrost wydatkow konsumpcyjnych.
Jednoczesnie jednak wysoka inflacja spowodowata, ze bank centralny zaostrzyt warunki kredytowe.
Ponadto stlumienie popytu na towary na Swiecie takze wywarto niekorzystny wptyw na rozwoj
tamtejszej gospodarki, stad perspektywy na przyszios¢ sa niepewne.

Nienajlepsze nastroje panuja tez w Brazylii. Masowe demonstracje spoteczne sg odzwierciedleniem
frustracji wynikajacej ze stabego zaplecza infrastrukturalnego, korupcji i niekompetencji. Niestety
przyszty rozwdj z pewnoscia ostabi wysoki stopien inflacji, staby popyt za granica oraz zmienna
i interwencyjna w swoim charakterze polityka panstwa, ktdra ogranicza inwestycje gospodarcze.

- Tym bardziej wiec wzrosty na rynkach wschodzacych nie moga by¢ brane przez kraje Unii

Europejskiej za pewnik. Dlatego Euroland potrzebuje bardziej zréwnowazonej strategii, ktéra nie
bedzie sie opierac jedynie na eksporcie - podsumowuje dr Alexander Boersch.

Zrédto: www.podkarpackagospodarka.pl
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