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: Dohre perspektywy przed polskim
i europejskim sektorem przemyslowym Wskaznik PMI polskiego sektora przemystowego

wzrost do 52,2 punktow z 51,5 zanotowanych przed miesiacem. Poprawil sie rowniez
wskaznik dla strefy euro. Oba te odczyty powinny wplyna¢ na poprawe produkcji
przemysltowej, ale duzo zalezy od bankéw centralnych - analizuje Sobiestaw Kozlowski
z Domu Maklerskiego Raiffeisen Bank Polska.

- Poniedziatkowe wskazniki PMI dla Polski wzrosty z 51,5 do 52,2 pkt. To juz kolejny odczyt na
wyzszym poziomie. Warto podkresli¢, ze jesli odczyt jest powyzej 50 pkt, oznacza to wzrost
w sektorze przedsiebiorstw. Od ostatniego odczytu mamy lepsze wskazania, czyli mozna powiedziec,
ze ten wzrost jest wiekszy, bardziej dynamiczny. To pozytywna informacja - ocenia Sobiestaw
Koztowski, koordynator ds. analiz gietdowych w Domu Maklerskim Raiffeisen Bank Polska.

We wrzesniu odczyt wskaznika PMI utrzymat sie ponad neutralnym progiem 50 juz dwudziesty
czwarty miesiac z rzedu. Najnowsze wyniki zasygnalizowatly najszybszy ogdlny wzrost od marca,
wspierany wynikami wielkos$ci produkcji, liczba nowych zamoéwien oraz czasem dostaw. Mimo to
gtéwny wskaznik zarejestrowat nizsza wartos¢ niz srednia z obecnego okresu pozytywnych odczytéw
(52,6).

Tempo wzrostu wielkosci produkcji oraz liczby nowych zaméwien byto najszybsze od marca, gtéwnie
dzieki wzmozonemu naptywowi kontraktéw eksportowych. Czas dostaw wydtuzyt sie, osiagajac pie¢
i potroczny rekord, zas rekordowy okres nieprzerwanego tworzenia nowych miejsc pracy wydtuzyt
sie do 38 miesiecy.

- W strefie euro odczyt byt na tym samym poziomie (52,6), co oczekiwania. Mozna wiec powiedziec,
Ze rynek nie jest zaskoczony i to tez wptywa pozytywnie. Oba te odczyty, moim zdaniem, powinny
wplywa¢ stabilizujgco na notowania gietdowe - ocenia ekspert Domu Maklerskim Raiffeisen Bank
Polska.

W przeciwienstwie do wskaznikow dla Polski i strefy euro PMI dla sektora przemystowego w Stanach
Zjednoczonych wynidst 51,5 pkt we wrzesniu wobec 52 pkt miesiac wczesniej przy konsensusie
rynkowym na poziomie 51,4 pkt.

- Te wskazniki sq traktowane jako wyprzedzajgce. Z pewnym opéznieniem po np. produkcji
przemystowej bedziemy widzieli, czy powinnismy oczekiwac¢ poprawy produkcji przemystowej i to
jest informacja pozytywna - ttumaczy Koztowski.

W Polsce ozywienie zaobserwowane w ciagu ostatnich dwdéch miesiecy badan potwierdzity rowniez
oficjalne dane dotyczace wielkosci produkcji przemystowej. W sierpniu wzrosta ona o 9,4 proc.
w skali roku (po lipcowym 2,8 proc. spadku). Najnowsze prognozy IHS Markit na 2016 rok
przewiduja wzrost zaréwno wielkosci produkcji i PKB o 3,4 proc.



W najblizszych miesiacach, jak zaznacza Koztowski, powinna sie poprawia¢ sytuacja ekonomiczna
strefy euro i Polski, cho¢ duzo bedzie jednak zalezeé¢ od bankéw centralnych.

- Jezeli banki centralne bedq w nieco mniejszym stopniu drukowac¢ pienigdze, to mozemy miec¢
powrdt do fundamentéw. Przy dalszym druku inwestorzy mogq w mniejszym stopniu patrze¢ na
fundamenty. Wydaje sie, ze lepsze dane z gospodarki, sqdzqc po PMI, powinny sktoni¢ banki
centralne do bardziej rozwaznego traktowania pienigdza. To szansa na powrét do fundamentow -
analizuje Sobiestaw Koztowski.
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