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Styczniowy odczyt indeksu PMI dla polskiego
przemysłu potwierdził, że doświadczamy wyraźnego ożywienia gospodarczego. Niestety to
zbyt mało, żeby odwrócić niekorzystny wpływ na złotego ucieczki inwestorów z rynków
wschodzących.

Początek roku przynosi wyraźne ożywienie w polskim sektorze przemysłowym, wynika
z opublikowanego dziś rano indeksu PMI (Purchasing Managers Index) dla tego segmentu
gospodarki. W styczniu wzrósł on do 55,4 pkt. z 53,2 pkt. miesiąc wcześniej. Dane nie tylko okazały
się zauważalnie lepsze od rynkowego konsensusu (54 pkt.), ale też był to najlepszy odczyt od
stycznia 2011 roku. Tym samym potwierdzają one, nieco ostatnio nadwątloną, tezę o silnym
ożywieniu gospodarczym w środowisku niskiej inflacji i rekordowo niskich stóp procentowych
w Polsce. To każe z optymizmem czekać na wyniki polskiej gospodarki w kolejnych miesiącach.
Szczególnie, że największy partner handlowy Polski, czyli Niemcy, rozwijają się równie mocno
i szybko.

Styczniowy skok przemysłowego indeksu PMI pozwala nie tylko optymistycznie ocenić sytuację
gospodarczą, ale skłania też do postawienia tezy, że obecny strach o perspektywy rynków
wschodzących, wcale nie musi już przełożyć się na bardzo silną wyprzedaż polskiej waluty. Do
takowej mogłoby dojść tylko wówczas, gdy na rynkach rozegra się prawdziwy dramat. Jednak nawet
wtedy deprecjacja złotego powinna mieć charakter przejściowy i polska waluta szybko odrobi
większość start.
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