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’ Oferta publiczna akcji i wejscie na gielde
(IPO, z ang. Initial Public Offerlng pierwsza oferta publiczna) kosztuja zazwyczaj od 2 do

12 proc. wartosci emisji. Od teraz srodki na sfinansowanie debiutu beda mogly pochodzi¢
czesciowo z nowej unijnej perspektywy finansowej. Zdaniem Mateusza Skoniecznego
powinno to ozywic¢ gielde i pomoc spotkom, bo IPO oznacza nie tylko zastrzyk kapitahu, lecz
takze znaczacy wzrost wiarygodnosci, ktory procentuje w kontaktach z partnerami
biznesowymi, klientami, rynkiem kapitalowym i bankami.

- Korzysci ptyngce z debiutu gietdowego sq fundamentalne i zazwyczaj stanowiq kamien
milowy w rozwoju spotki - mowi w rozmowie z agencja informacyjna Newseria Inwestor Mateusz
Skonieczny, niezalezny doradca zajmujacy sie m.in. wsparciem matych i Srednich przedsiebiorstw
w drodze na gielde. - Jest to kolosalny wzrost wiarygodnosci. Dzieki niemu spotki uzyskujq dostep do
kapitatu, ktory moze byc przeznaczony na sfinansowanie inwestycji rozwojowych.

Spétki notowane na gietdzie zupekie inaczej, jak zauwaza Skonieczny, postrzegane sa przez sektor
finansowy. Dostep do srodkow zewnetrznego finansowania staje sie dla nich znacznie tatwiejszy, bo
banki i fundusze znacznie lepiej oceniaja ryzyko finansowania podejmowanych przez takie podmioty
projektow.

- W 2zwiqzku z tym finansowanie zazwyczaj jest dla nich tansze niz dla innych przedsiebiorstw -
twierdzi Skonieczny. - Innqg bardzo waznq korzysciq z wejscia na gietde jest wzrost wiarygodnosci
wsrod partneréow statych i pracownikéw. To bardzo istotne, bo buduje diugotrwate relacje
oraz lojalnos¢ pomiedzy partnerami, pracownikami i danym podmiotem. Korzysci z wejscia na gietde
Jjest wiec sporo.

Wedtug firmy doradczej PwC od momentu podjecia formalnej decyzji o debiucie gietdowym do
pierwszego notowania najczesciej uptywa co najmniej 6-9 miesiecy. Wiele zalezy od sytuacji w firmie.
Zdaniem Mateusza Skoniecznego czas przygotowania spotki do IPO to czesto nawet ok. dwdch lat.

- Przez pierwszy rok trzeba koncentrowac sie przede wszystkim na stworzeniu odpowiedniej
strategii rozwoju, przygotowaniu od strony technicznej do wdroZenia nowego sposobu raportowania,
procesu selekcji wtasciwych partneréow w obszarze prawnym, finansowym oraz audytoréw, ktorzy
zbadajq sprawozdania finansowe - wylicza Skonieczny. - Gtdwne zagrozenia to niewtasciwy dobor
partneréw do wsparcia, przygotowania konspektow, badania bilansow, procesu due diligence
(badania sytuacji przedsiebiorstwa - red.). Mozna do nich réwniez zaliczy¢ ztq koniunkture na rynku
oraz nie do konca przygotowany kapitat organizacyjny, czyli kadre kierowniczq oraz nieprzemyslane
decyzje.

Cena przygotowania i realizacji IPO zalezy od wartosci emisji i jak szacuje Mateusz Skonieczny,
zazwyczaj miesci sie w przedziale od 2 do 12 proc. wartosci emisji. Im mniejsza emisja, tym bardziej



kosztowny debiut. Przy pozyskaniu srodkow ponizej 50 min zt jego koszt to nawet okoto 10-11 proc.,
w okolicach 50 mln zt - 5 proc., a emisji wartej ponad 300 mln zt - ponizej 2 proc.

- Przy czym jest to przede wszystkim cena ustug doradczych, procedury due diligence polegajqcej na
badaniu prawnym, organizacyjnym i finansowym podmiotu - precyzuje Skonieczny. - Wchodzq w to
takze koszty przygotowania konspektu informacyjnego, badania bilansu i przygotowania
dokumentacji dla Komisji Nadzoru Finansowego, Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
oraz Gietdy Papierow Wartosciowych.

Czes¢ tych kosztow bedzie mogta by¢ pokryta w ramach nowej unijnej perspektywy finansowej na
lata 2014-2020 (program operacyjny Inteligentny Rozwqj).

- W tej chwili jestesmy w trakcie procesow legislacyjnych, jesli chodzi o akty normatywne - méwi
Skonieczny. - Wiemy wiec nie wszystko, aby wypowiadac sie w sposob kompetentny i kompletny.
Natomiast na pewno wsparcie powinno by¢ uzaleznione od tego, gdzie spotka ma siedzibe. I wydaje
sie, Ze ten poziom powinien oscylowa¢ pomiedzy 40 a 80 proc. wszystkich wydatkow
przygotowawczych.

PO Inteligentny Rozwdj finansowany bedzie z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
(8613,9 mln euro) oraz srodkéw krajowych, ktérych minimalne zaangazowanie wynosi 1575,9 min
euro. Jak ocenia Ministerstwo Infrastruktury i Rozwoju, ostateczny udziat sSrodkow krajowych bedzie
znacznie wyzszy. Wskazana kwota zostata bowiem wyliczona w oparciu o ogélne zasady, wedlug
ktérych minimalny wktad srodkéw krajowych w pietnastu stabiej rozwinietych wojewddztwach
wynosi 15 proc., a w mazowieckim - 20 proc. W wielu projektach wystepowac¢ bedzie jednak pomoc
publiczna, co zwiekszy udzial srodkéw krajowych.

Zrédto: www.newseria.pl
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