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w"g LEm— - f"\ﬁ\ Jezeli dane makroekonomiczne beda dobre,
japonski rynek akcji jeszcze przez jakis czas bedzie jednym z najlepszych do inwestowania.
Polityka tamtejszego banku centralnego jest ukierunkowana na utrzymanie kursu jena na
niskim poziomie w stosunku do dolara i euro, rosnie wiec eksport, co sprawia, ze japonskie
spolki maja coraz wyzsze zyski. Zdaniem Aleksandra Jawienia z IFM Global Asset
Management warto w tym roku takze zwroci¢ uwage na Indie i Indonezje.

- Japonia jest rynkiem stabilnym, jezeli chodzi o podstawy wzrostu, czyli o swietne dane
makroekonomiczne - wskazuje z rozmowie z agencja informacyjna Newseria Inwestor Aleksander
Jawien, prezes IFM Global Asset Management. - W tym kraju nadal trwa dodruk pienigdza, czyli
bank centralny redukuje ryzyko inwestorow. Ale przede wszystkim swietne wyniki notujq tamtejsze
spotki, bo staby jen przelozyt sie na dynamiczny wzrost eksportu i historycznie wysokie wyniki.

Od potowy pazdziernika japonski indeks gietdowy Nikkei 225 wzrdst o blisko 40 proc. W I kwartale
br. produkt krajowy brutto tego kraju zwiekszyt sie o 3,9 proc. w ujeciu zannualizowanym. Urzedy
statystyczne zrewidowaty tym samym pierwszy odczyt z maja (2,4 proc.), ktéry i tak byt duzo wyzszy
od oczekiwan analitykow (1,5 proc.).

Kwartalnie sezonowo wyréwnany wzrost wyniost 1 proc. i byl najwyzszy od roku, kiedy wyniki
japonskiej gospodarki zawyzyly zwiekszone zakupy dokonywane przed wejSciem w zZycie
podniesionej stawki podatku od sprzedazy. Na czerwcowym posiedzeniu Bo] zdecydowat wiec
nie zmienia¢ gtéwnych parametréw polityki monetarnej, podtrzymujac swoje wczesniejsze
zobowigzanie o rocznym wzroscie bazy monetarnej o 80 bln jenow.

- Rynkiem, na ktory warto zwrdci¢ uwage, sq takze Indie - zauwaza Aleksander Jawien. - W br.
wzrost gospodarczy tego kraju po raz pierwszy byt wyzszy niz w Chinach, gdzie spadt do 7 proc.
Jednoczesnie wprowadzone sq dtugoterminowe reformy strukturalne: wydaje sie bardzo duzo na
inwestycje infrastrukturalne i utatwia dostep inwestorow zagranicznych do rynku w takich
strategicznych sektorach jak finanse. W ciggu najblizszych lat stopniowo bedzie redukowany podatek
od zyskow przedsiebiorstw z 30 do 25 proc.

Indie naleza do najszybciej rozwijajacych sie gospodarek. W drugiej potowie ub.r. wzrost PKB zblizyt
sie do 8 proc. W pierwszym kwartale br. dobra passa byta kontynuowana. Ekonomisci ankietowani
przez Bloomberga przewiduja, ze w catym 2015 roku indyjska gospodarka urosnie o 7,5 proc., czyli
o 0,6 pkt proc. szybciej niz Chiny. Ostatni odczyt wskaZznika PMI sektora przemystowego za marzec
(52,1) wskazywat dobra koniunkture siedemnasty miesigc z rzedu. W sektorze ustug (53,2) byt
pozytywny po raz jedenasty. Produkcja przemystowa takze szybko sie zwieksza. Ostatni odczyt byt
powyzej Sredniego tempa wzrostu w ostatnich latach.

- Indie mogq by¢ na celowniku inwestorow bardziej niz jeszcze w ciggu ostatnich dwdch kwartatow,
bo reformy, ktore zapowiedziat premier Modi, sq sukcesywnie realizowane - przekonuje Jawien. -
Jedynym czynnikiem ryzyka sq podwyzki stép procentowych.



Nie ma tam w dodatku silnej presji inflacyjnej. Bardzo waznym wydarzeniem okotogospodarczym
w Indiach zawsze jest monsun. W br. deszcze sa bardzo obfite w stosunku do sredniej. Oznacza to, ze
ceny zywnosci beda utrzymywacé sie prawdopodobnie na niskim poziomie. Spowoduje to, ze bank
centralny Indii bedzie mdgt obnizy¢ stopy procentowe, co z kolei wptynetoby na polepszenie
warunkéw gospodarowania.

Zdaniem tego analityka Indie sa na celownikow inwestoréw od dwdch lat, tak samo jak Indonezja,
dlatego ze szefami obu tych panstw zostali reformatorzy. Zaréwno Narendra Modi w Indiach, jak
i Joko Widodo w Indonezji to osoby, ktére sa zdeterminowane, by podniesé¢ wzrost gospodarczy
w sposob na tyle istotny, zeby miat on charakter dtugoterminowy i polepszyt zycie spoteczenstw.

Zrédto: www.newseria.pl
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